证券代码：000417                                 证券简称：合肥百货
合肥百货大楼集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                         编号：2016-02
	投资者关系活动类别
	 eq \o\ac(□,√)特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	AllianceBernstein（联博）控股公司：Henry D’Auria、Stuart Rae、Rajeev Eyunni、John Lin、Mano Katsuhiko、Lily Zheng、Stephen Wei、Vivian Chen、Zhu Liang、Terry Liu、Kayoko Ohara

	时间
	2016年6月1日

	地点
	公司25楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书  戴登安

	投资者关系活动主要内容介绍
	主要了解公司经营和行业发展的相关情况，具体问题如下：
1、简要介绍公司情况？
答：合肥百货为合肥市国资委旗下控股的商业零售上市公司，2015年实现营业收入约97.65亿元，主营业务为连锁零售，同时涉足农产品、金融类金融投资等领域，是安徽省内商贸龙头企业。近年来，行业景气度不断下降，网络、代购等零售模式分流购买力，而物业租金、人工费用等成本不断上升，对公司盈利造成了一定冲击。目前，公司坚定不移地开展转型升级，一是经营模式转型，由传统的联营模式逐步加大自营模式比重，增强对商品的掌控力度，如超市业态的生鲜产品、定制商品，百货业态的合百珠宝、自营女装等；二是对连锁门店的业态布局进行调整，由传统单一百货零售引入各类配套，超市大卖场增强社区服务功能等，提升聚客能力；三是盈利模式转型，改善盈利模式，投资金融类金融领域，目前已完成投资小贷公司和消费金融公司，服务上下游融资需求，提升公司资金收益。未来公司将定位于区域商贸龙头企业，着力发展省内市场，合肥市作为安徽省会，近年来发展势头迅猛，环巢湖规划更具备广大空间，目前在高新技术产业取得一系列成就，区域经济充满活力，公司发展拥有良好的前景。
2.公司百货、超市业态的发展趋势？
答：公司目前拥有170余个连锁零售网点，其中有23家百货店，平均面积在3-5万平方米，年初至今主力门店下滑趋势逐步遏制，在经营方式上略有调整；超市业态保持稳步增长，经营状况良好，尤其是生鲜自营类产品贡献很大，总体毛利率保持稳定。
3．行业的发展趋势会是如何？

答：目前零售行业仍处于低迷阶段，网络购物市场增速趋缓，但分流依然明显，社会消费品零售增长主要依赖于餐饮业等产业，未来将成“L”型走向，下滑趋势逐步遏制。
4.公司自有物业和租赁物业相关情况？
答：公司零售三大业态(百货、超市、电器)自有物业面积30余万平米；租赁物业目前成本相比较处于低水平，一般租期为15至20年，但仍维持刚性上涨的势头，对公司新门店培育期的影响较大。
5.人工费用增加的情况？

答：公司今年第一季度人工费用同比增加约5个百分点，保持增长势头，公司一方面严控员工数量，另一方面要承担履行社会责任，充分维护员工利益，确保员工的收入水准保持稳定。目前人工收入一定程度的增长，给公司费用方面带来了一定压力。
6.CPI增长、电商对公司营收的影响？

答：CPI增长对公司营收带来正面影响；电商的快速发展，除了影响了线下的实体销售外，对消费者生活习惯的改变更为根本，同时，给了百货业差异化发展的机会，对超市生鲜类产品的影响也非常低微。
7．国家大力推动反腐工作，对公司有何影响？

答：公司大力支持国家反腐工作，目前公司总体定位中高端产品，高端奢侈品占比较小，受反腐影响不大，同时公司百货、超市、家电业发展均衡，抗风险能力较强，但名烟名酒、大宗团购、商务礼品等销售不可避免的有所下滑。
8．公司利润的发展趋势？

答：公司目前利润的主要来源为商品进销差价，当前毛利率降低、费用刚性成长的客观情况，挤压了公司利润空间。公司一方面推动盈利模式转型，提升投资收益，另一方面积极降低各项费用，减少成本压力。
9.公司农批市场未来的发展趋势？
答：公司进入农批市场领域已有十几年，周谷堆新市场主体交易区已于去年6月底建成并完成整体搬迁，交易区及配套商铺的开发建设正在有序推进中。公司发展农批市场受到政府方面的大力支持，大体量市场满足了日益发展的合肥市场需求，并可以覆盖周边400公里区域，集聚能力强，交易额不断上升，租金、佣金收益提升明显。
10.国企改革和并购情况？

答：国企改革工作需政府和股东层面推动，目前公司尚无对外公开披露的重大信息。公司积极关注并谨慎对待各类并购重组的机会。
11.股市、房市的增长对公司业绩有无促进作用？

答：股市增长将带来财富效应，对公司业绩总体利好，但作为反周期行业，股价波动对公司的影响较小；房市的刚性需求将带来一系列的消费，以及人口的集聚，对公司销售增长有利，但资金如过度集中于房地产投资领域，则对消费增长并没有显著促进作用。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2016年6月1日


